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CONDIZIONI DEFINITIVE

alla

NOTA INFORMATIVA

SUL PROGRAMMA

“‘“BANCA DI IMOLA S.p.A.

05/02/2014 — 05/08/2019
TASSO FISSO 2,15% 310" emissione
CODICE ISIN IT0004992480"

Le presenti Condizioni Definitive sono state reelatt conformita al Regolamento adottato dalla CORSO
con Delibera n. 11971/1999 e successive modificlumché alla Direttiva 2003/71/CE (lDifettiva
Prospettd’) e al Regolamento 2004/809/CE, come modificaiategrato dal Regolamento 2012/486/CE. Le
presenti Condizioni Definitive devono essere letiagiuntamente al Prospetto di Base e agli alenaali
supplementi pubblicati.

Le presenti Condizioni Definitive e il ProspettoRlise, composto dalla Nota di Sintesi, dal Documelint
Registrazione e dalla Nota Informativa, sono aatiggpone del pubblico presso la sede dellEmittémteia
Emilia 196, 40026 Imola (BO) e presso tutte lafildello stesso, e sono altresi consultabili goliaternet
dell’Emittente_ www.bancadiimola.it

Al fine di ottenere informazioni complete sull’Emaibte e sulle Obbligazioni, si invita l'investitoadeggere
le presenti Condizioni Definitive congiuntamentePabspetto di Base depositato presso la CONSORiten d
28/06/2013 a seguito dell’approvazione comunicatarmota n. 13055687 del 27/06/2013.

La Nota di sintesi relativa alla singola emissiéralegata alle Condizioni Definitive.

Le presenti Condizioni Definitive si riferiscono Rfospetto di Base relativo al Programma di emigsidi
prestiti obbligazionari “Banca di Imola S.p.A. Olgalzioni a Tasso Fisso [con facolta di rimborsacpaito

a favore dell’Emittente]” e sono state trasmeskEe@DNSOB in data 29/01/2014.

L'adempimento di pubblicazione delle presenti Caiudii Definitive non comporta alcun giudizio della
CONSOB sull'opportunita dell'investimento propostsul merito dei dati e delle notizie allo stessativi.



INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE

Denominazione Obbligazioni

Banca di Imola S.p.A. 05/02/2014-05/08/2019 2,19%/3emissione

ISIN

IT0004992480

Tasso di Interesse

(1,72% al netto dell’effetto fiscale).

Frequenza nel pagamento delle
Cedole

Le Cedole saranno pagate in via posticipata cajuéneza semestral
in occasione delle seguenti Date di Pagamento:80640 05/02/15
05/08/15, 05/02/16, 05/08/16, 05/02/17, 05/08/175/02/18,

Informativa.

Data di Godimento

La Data di Godimento del Prestito e il 05/02/2014.

Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito € il 05/02/2014.

Data di Scadenza e modalita di
ammortamento

La Data di Scadenza del Prestito € il 05/08/2019.obbligazioni
saranno rimborsate alla pari, in un’'unica soluziaila Data di
Scadenza.

Tasso di rendimento effettivo
annuo

Il rendimento effettivo annuo lordo a scadenzaed@bbligazioni
offerte, calcolato in regime di capitalizzazionenpmsta, € pari a
2,16%, (1,73% al netto dell'imposta sostitutivaialinente del 20%)

Delibere, autorizzazioni e
approvazioni

L’emissione delle Obbligazioni oggetto delle préseBondizioni
Definitive e stata approvata con delibera del Gglitsiin data
20/01/2014.

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta &
subordinata

L'offerta non e subordinata ad alcuna condizione.

Ammontare Totale

L’Ammontare Totale dell’emissione & pari a EuroQ®.000, per uf
totale di n. 15.000 Obbligazioni, ciascuna del ValNominale pari g
Euro 1.000.

Periodo di Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte dal 30/01/2014 &/08/2014
(estremi inclusi), salvo chiusura anticipata, revar proroga de
Periodo di Offerta comunicati secondo le modalit@viste nel
Paragrafo 5.1.3 della Nota Informativa.

Il Tasso di Interesse delle Obbligazioni e par2 5% lordo annu®

D

05/08/18, 05/02/19, 05/08/19. L’'ammontare lordeidscuna Cedola
sara calcolato secondo la formula riportata al ¢tafa 4.7 della Nota

1

Date di Regolamento

La Data di Regolamento del Prestito e: 05/02/2014.

Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni & parilD% del Valore

Nominale, e cioé Euro 1.000 ciascuna.

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZIA ZIONE

Mercati presso i quali é stata o
sara chiesta 'ammissione alle
negoziazioni degli strumenti
finanziari

Non e prevista la negoziazione delle Obbligazionéspo alcur
mercato regolamentato, né presso alcun sistemailaterale di
negoziazione o internalizzatori sistematico.

Indicazione di tutti i mercati
regolamentarti o equivalenti sui

L’Emittente non ha titoli quotati su altri mercaggolamentat

della stessa classe delle Obbligazioni oggettoadpikesente




guali per quanto a conoscenza
dellEmittente, sono gia ammessi
alla negoziazione strumenti
finanziari della stessa classe di
quelli da offrire

offerta.

Soggetti intermediari operanti sul
mercato secondario

L'Emittente non assume alcun impegno di riacquéstale
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta’idedistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul rmrsecondario. G
eventuali prezzi di riacquisto delle Obbligazionpraticati
dallEmittente, sono calcolati tramite una procedubasatg
sull’attualizzazione dei flussi di cassa futuri. erPi criteri di
formazione del prezzo sul mercato secondarionsiaial paragrafd
6.3 della Nota InformativaA tali fini sara utilizzato il valore de
Rendimento medio lordo dei Titoli pubblici a redditfisso
("Rendistatd’) relativo al mese precedente della data
negoziazione, applicando, ai suddetti tassi diaditzazione, un
margine determinato dall’Emittente. L'applicaziatigale margine d
rettifica potrebbe subire scostamenti, anche rnigyan situazioni
eccezionali di mercato.

Si invitano gli investitori a considerare che i zmiedi riacquisto
proposti dallEmittente potranno essere inferiorile asomme
originariamente investite e che in tali ipotesiigliestitori potrebberg

|

incorrere in perdite in conto capitale.

Imola, 27/01/2014

Banca di ImolaS.p.A.

(Firma autorizzata)

di



NOTA DI SINTESI

La presente Nota di Sintesi contiene tutte le mimioni chiave previste dall’Allegato XXII del
Regolamento Delegato n. 486/2012/UE e, qualora lemento di dette informazioni chiave non sia
applicabile agli strumenti finanziari oggetto debgpetto di Base, lo stesso figura nella Nota dieSi come
“Non applicabile”.
La Nota di Sintesi non contiene riferimenti inciiciad altre parti del Prospetto di Base.

SEZIONE A. INTRODUZIONE E AVVERTENZE

Al

Avvertenze

La presente Nota di Sintesi riporta brevemente niforinazioni principali relativ
all'attivita, alla situazione patrimoniale e finaaa, ai risultati economici della Banca,
nonché le principali informazioni relative ai ris&d alle caratteristiche degli Strumenti
Finanziari. Essa deve essere letta quale introdazib presente Prospetto di Base, inteso
nella sua interezza, compresi i documenti ivi isclonediante riferimento. Qualunque
decisione di investire nei presenti strumenti foman dovrebbe basarsi sullesame |da
parte dell'investitore del presente Prospetto dseBanella sua totalitd. Qualora sia
proposta un’azione dinanzi all’Autorita giudiziaridi uno Stato membro dell'area
economica europea in merito alle informazioni coate nel presente Prospetto di Base,
I'investitore ricorrente potrebbe essere tenutoostenere le spese di traduzione del
Prospetto di Base prima dell'inizio del procedinterta responsabilita civile incombe
solo sulle persone che hanno redatto la Nota dieSlined eventualmente la sua
traduzione, soltanto qualora la stessa nota rifudtiviante, imprecisa o incoerente |se

letta congiuntamente alle altre parti del prospettmn offra, se letta congiuntamente alle
altre parti del prospetto, le informazioni fondanadinper aiutare gli investitori al
momento di valutare I'opportunita di investire ali tStrumenti Finanziari.
SEZIONE B. EMITTENTE
B.1 | Denominazione La denominazione dell’Emittente & Banca di Imola.&..
legale e commercialg
dellEmittente
B.2 | Domicilio e forma Banca di Imola S.p.A. &€ una societa per azioniiwiist in Imola (BO) ed opera
giuridica sulla base della legge italiana e delle norme staéu L’Emittente ha sede legale
dellEmittente, e svolge la sua attivita in Imola (BO), Via Emili6, tel. 0542/605011.
legislazione in base
alla quale opera,
paese di costituzione
B.4.b| Descrizione delle Si dichiara che non si e a conoscenza di tenderte ©he possano
principali tendenze | ragionevolmente avere ripercussioni significativlesprospettive dell’Emittente
recenti riguardanti almeno per I'esercizio in corso.
'Emittente e i
settori in cui opera.
B.5 | Appartenenza ad un| L’'Emittente appartiene al Gruppo Bancario Cass&idparmio di Ravenna (|l
gruppo “Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna” o il “Graf)p
B.9 | Previsioni o stima Non vengono formulate previsioni o stime degliidtituri.
degli utili
B.10 | Descrizione della | bilanci relativi agli esercizi 2011 e 2012 a lieeindividuale, sono stati
natura di eventuali | sottoposti a revisione contabile, come stabilitb Dia.gs n. 58 del 24 febbraip
rilievi contenuti 1998 e successive modifiche, dalla Societa Del&itiouche S.p.A., la quale ha
nella relazione di espresso per i bilanci stessi un giudizio senivril
revisione




B.12

Informazioni
finanziarie
fondamentali
selezionate
sull’Emittente

relative agli esercizi

passati

Si riporta di seguito una sintesi degli indicat@atrimoniali ed economigi
dellEmittente estratti dai bilanci relativi aglisercizi finanziari chiusi al 3
dicembre 2011 e 2012 sottoposti a revisione.

Come evidenziato in altra parte del documento ettt della fusione per
incorporazione di Cassa Milano in Banca di Imolaesuta in data 31 ottobt
2012 decorrono, sia ai fini civili che fiscali, dal1.2012; I'Organo di Vigilanz
richiede ai fini di bilancio di raffrontare lo statpatrimoniale e il contg
economico dell'ultimo esercizio con quello precddesenza che quest'ultimo
tenga conto della societa incorporata.

Principali indicatori patrimoniali
Si riportano di seguito i dati finanziari, patrimalie di solvibilitd maggiorments
significativi relativi allEmittente, tratti dai kanci sottoposti a revisione relatiyi
agli esercizi chiusi al 31/12/2011 e al 31/12/2012:
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Patr!mon!o _d| Vigilanza e Ratios 31/12/2012 | 31/12/2011  Var. ©
Patrimoniali

Patrimonio di vigilanza 197.349|  164.825| 19,73%
(importi in migliaia di euro)

di cui Patrimonio di base 137.641|  109.673| 25,50%
(importi in migliaia di euro)

Total Capital Ratio

(Patrimonio di vigilanza/attivita di 21,31% 19,09%| 11,63%
rischio ponderate)

Tier One Capital Ratio

(Patrimonio di base/attivita di rischio 14,86% 12,70%| 17,00%
ponderate)

Core Tier One Capital Ratio 14,86% 12,70%| 2,89%

Il Core Tier One Capital Ratio coincide con il Ti@ne Capital Ratio, in quant
la Banca non ha emesso strumenti innovativi di tapie titoli subordinat
assimilabili. Come emerge dalla tabella, si & i@tb un incremento dg
coefficienti prudenziali per l'effetto combinato Itiumento del grado d
patrimonializzazione e della riduzione delle atfivponderate per il rischi
(rischio di credito e rischio di mercato). La Bamtlalia con comunicazione d¢
febbraio 2013, indirizzata alla Capogruppo CassRisiparmio di Ravenna Sp/
stante I'esigenza di rafforzare i mezzi propri dglore qualita delle banche
anche in vista dell’entrata in vigore del nuovotesisa di regolamentazione
internazionale per settore bancario (Basilea 3jmiferestando i livelli de
coefficienti minimi obbligatori, si attende che genmantenuto un Core Tier Ohe
ratio consolidato stabilmente o superiore al 7,5%.
Principali indicatori di rischiosita creditizia

Nella tabella che segue sono riportati i principaldicatori di rischiosit3
creditizia dellEmittente al 31/12/2012 a confrontwon quelli dell’anng
precedente:

T E o T = o

Principallindicatort dinschiosita | 31212012 | 31/12/2011 | Var. %
Sofferenze Lorde/Impieghi Lordi 7,13% 4,81%| 48,23%
Sofferenze Nette/Impieghi Netti 3,76% 3,10%| 21,29%
Partite Anomale/Impieghi Lordi 12,90% 10,73%| 20,22%
Ezgte Anomale Nette/Impieghi 8.93% 8.62%| 3.59%

L’incremento del rapporto sofferenze/impieghi (loedhetti) e dell'incidenza de
crediti deteriorati sul totale degli impieghi, eratosi nel 2012, & dovuto

Al




perdurare degli effetti negativi che la crisi ecanta generale ha prodotto sul
mercato di operativita della Banca. | crediti dieteti, sia in termini assoluti che
percentuali sono rappresentati prevalentementeosiaipni assistite da garanzie

reali.

Principali dati di conto economico

Principali dati di conto economico 0
(importi in migliaia di euro) 31/12/2012 | 31/12/2011 | Var. %
Margine di Interesse 36.225 33.728| 7,41%
Margine di intermediazione 58.471 54.424| 7,44%
Rlsultgto_ netto della gestione 28 056 42.524| -34,02%
finanziaria

Totale costi operativi -33.825 -30.880| 9,53%
Utili della operatlwta corrente al 118 11.646/ -101.01%
lordo delle imposte

Utile netto di esercizio 603 6.604| -90,87%

Il miglioramento del margine di intermediazionetats realizzato in virtu del
positivo andamento del margine di interesse (chpresenta il 62% del suddetto
Margine), dell’accresciuta redditivita del compatitoli di proprieta nonché dei
proventi di negoziazione su titoli; tale andameatstato influenzato anche dai
maggiori volumi intermediati per effetto delle oggioni derivanti da
finanziamenti BCE (LTRO).

Il Risultato della gestione finanziaria risentel'dapatto delle rettifiche di valor
su crediti che passano da 11,9 milioni di euro2@4l1 a 30,4 milioni di euro nel
2012. L'incremento dei costi operativi € dovutoezsgalmente all'impatto dell
societa incorporata. L'utile netto risente in cldgositiva della voce imposte sul
reddito all'interno della quale risulta registrdimpatto dell'istanza di rimbors
Ires per mancata deduzione dell'lrap relativa algese per il personale
dipendente.

Principali dati di Stato Patrimoniale

'(Tr'rfggif'ig'rﬁf&ﬁgizzﬁrg‘r’g)'a'e 31/12/2012 | 31/12/2011 | Var. %

Il?éi'tilgi(‘f)cona diretta da 1.549.968| 1.355.876 14,31%
Raccolta interbancaria 148.158 60.464| 145,03%
Attivita finanziarie 526.218 268.286| 96,14%
Totale impieghi a clientela 1.287.628 1.211.816] 6,26%
Totale Attivo 2.038.664 1.602.908] 27,18%
Partecipazioni 231 355 | -34,92%
Patrimonio netto 138.033 108.331| 27,42%
Capitale sociale 24.361 21.909| 11,19%

@ La voce & composta da conti correnti, depositirli depositi vincolati, fondi di terzi in ammitiazione,
pronti contro termine passivi, altri debiti, certéti di deposito e obbligazioni.

L'incremento del totale attivo rispetto all'eseiiciz2011 €& da attribuir
principalmente al maggiore stock di titoli detennél portafoglio di propriet:
dell’Emittente derivante dall’'operazione di finasziento presso la BCE a fre
anni e all'effetto dovuto dell'incorporazione persione della Cassa di Milano|e
della Lombardia SpA nella Banca di Imola SpA.

tadLY %
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Il Patrimonio Netto risulta in crescita di oltre 28ilioni di euro sempre pe€
effetto dell’operazione di fusione di cui sopra .

L’Emittente dichiara che dalla data dell’'ultimo duicio sottoposto a revisione
non si ravvisano cambiamenti negativi sostanzialelled prospettive
dell’Emittente stesso.

L'Emittente dichiara che non si segnalano cambidimeignificativi nella
situazione finanziaria 0 commerciale dellEmittesteccessivi al periodo cui s
riferiscono le informazioni finanziarie relativelagsercizi passati.

B.13 | Fatti rilevanti per la | Non si sono verificati fatti recenti sostanzialneentevanti che possano influire
valutazione della sulla valutazione di solvibilita.
solvibilita
dell’Emittente

B.14 | Dipendenza da altri | Banca di Imola S.p.A. appartiene al Gruppo CassRisparmio di Ravenna e
soggetti all'interno | pertanto ha rapporti di dipendenza da altri soggstinterno dello stesso.
del gruppo

B.15 | Descrizione delle La Banca ha per oggetto la raccolta del risparmiesercizio del credito nelle
principali attivita sue varie forme. L’'Emittente pud compiere, in ogarra delle disposizioni
dellEmittente vigenti, tutte le operazioni ed i servizi bancafiranziari consentiti, nonché oghi

altra operazione strumentale o comunque connesaggilingimento dello scopo
sociale.

Il Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna € un Gyupgncario attivo in tutti
comparti  dell'intermediazione finanziaria e credé e con vocazione
prevalentemente retail, vale a dire focalizzatbasalientela privata e sulle
imprese di piccole e medie dimensioni.

B.16 | Informazioni Alla data del Prospetto, i seguenti soggetti pasie, direttamente p
inerenti il controllo | indirettamente, partecipazioni con diritto di vaiccapitale sociale dell’Emittente
diretto o indiretto in misura superiore al 2% dello stesso:
dell’Emittente

Azionista Numero azioni Percentuale sul

possedute totale (%)

Cassa di Risparmio di 1.688.998 20,08

Ravenna S.p.A

Argentario S.p.A. 4.696.713 57,84
Per effetto della fusione per incorporazione déidessa dei Risparmi di Milano|e
della Lombardia Spa nella Banca di Imola Spa,\&@réicata una riduzione della
partecipazione direttamente detenuta dalla CasBasgiarmio di Ravenna nella
Banca di Imola (da 22,33% a 20,08%) e un incremdatia partecipazione nella
stessa detenuta da Argentario (da 55,22% a 57,8dkb)data della presente
Nota di Sintesi, la Banca non & a conoscenza dinakccordo dalla cui
attuazione possa derivare una variazione del pr@ssetto di controllo.

B.17 | Rating L’Emittente & sprovvisto di rating.

del’Emittente e dei
titoli di debito




SEZIONE C. STRUMENTI FINANZIARI

Ci1l

Descrizione del tipo e
della classe degli
strumenti finanziari

Le obbligazioni che potranno essere offerte sullsebdel Programma sono
seguenti:

* Obbligazioni a Tasso Fisso con facolta di rimborsanticipato
¢ Obbligazioni Zero Coupon

» Obbligazioni a Tasso Fisso Crescente con facoltaritnborso
anticipato

* Obbligazioni a Tasso Variabile con possibile minimg@Floor) e/o
massimo (Cap)

* Obbligazioni a Tasso Misto

» Obbligazioni Subordinate Lower Tier Il a Tasso Variabile con
possibilita di rimborso periodico

» Obbligazioni Subordinate Lower Tier |l a Tasso Fis® con
possibilita di rimborso periodico
Per le informazioni relative alle modalita di detérazione degli interessi del
obbligazioni si rinvia al successivo paragrafo C.9.
Ciascuna Emissione di Obbligazioni sara contraoidéstda un codice ISIN ch

verra indicato nella di sintesi e nelle Condizidpefinitive della singolg
emissione.

e

C.z2

Valuta di emissione

Le Obbligazioni sono emesse in Euro.

C5

Descrizione di
eventuali restrizioni
alla libera
trasferibilita degli
strumenti finanziari

Non esistono restrizioni imposte dalle condizioni emissione alla liber;
trasferibilita delle Obbligazioni in Italia.
Le Obbligazioni non sono strumenti registrati reinmtini richiesti dai testi in
vigore dello “United States Securities Act” del B99%conformemente all
disposizioni dello “United States Commodity Exchaniyct”, la negoziaziong
delle Obbligazioni non & autorizzata dallo “Unit8thtes Commaodity Future
Trading Commission” (“CFTC”). Le Obbligazioni nomgsono in nessun mogq
essere vendute o proposte a qualunque soggetimpaestd alla legislazion
fiscale statunitense.

Le Obbligazioni non possono essere vendute o pteposGran Bretagna, S
non conformemente alle disposizioni del “Public &d$f of Securities Regulatig
1995” e alle disposizioni applicabili del “Financigervices and Markets Act
(“FSMA"). Il prospetto di vendita pud essere resgpdnibile solo alle person
designate dal “FSMA 2000".

&
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C.8

Descrizione dei
diritti connessi agli
strumenti finanziari

Le Obbligazioni ordinarie (Obbligazioni a Tassodeison facolta di rimbors
anticipato, le Obbligazioni Zero Coupon, le Obbligni a Tasso Fiss
Crescente con facolta di rimborso anticipato, Idl@azioni a Tasso Variabil
con possibilita di minimo e/o massimo e le Obbligaz a Tasso Misto
incorporano i diritti previsti dalla normativa vigee per i titoli della stesg
categoria e quindi il diritto al pagamento degtenessi alle Date di Pagamer
previste e il diritto al rimborso del capitale adenza.

Le Obbligazioni Subordinate Lower Tier Il a Tassaribile con possibilita d
rimborso periodico e le Obbligazioni Subordinateveo Tier 1l a Tasso Fiss
con possibilita di rimborso periodico incorporardiritti previsti dalla normativa
vigente per tali titoli e quindi il diritto al paganto degli interessi alle Date
Pagamento previste e il diritto al rimborso delitde alle date di rimbors
periodico per la relativa quota costante previséondo quanto indicato ne
Condizioni Definitive.
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Ranking degli
strumenti finanziari
e relative restrizioni

Per le Obbligazioni a Tasso Fisso con facolta dibdrso anticipato, le
Obbligazioni a Tasso Fisso Crescente con facoltégindborso anticipato, l¢
Obbligazioni Zero Coupon, le Obbligazioni a Tassrigbile con possibilita di
minimo e/o massimo e le Obbligazioni a Tasso Migta esistono clausole di
subordinazione ad altre passivita del’Emittente; segue che il credito dei
portatori verso I'Emittente verra soddisfatpari passu con gli altri crediti
chirografari dell’Emittente.

Le Obbligazioni Subordinate Lower Tier |l a Tassaribile con possibilita di
rimborso periodico e le Obbligazioni Subordinateveo Tier Il a Tasso Fissp
con possibilita di rimborso periodico costituiscotpassivita subordinate” ai
sensi della circolare della Banca d’ltalia n. 2@8 2i7 dicembre 2006. In caso (di
liquidazione dell'Emittente, gli obbligazionistiraano rimborsati solo dopo che
siano stati soddisfatti tutti gli altri creditoriellEmittente non ugualmente
subordinati e, in tali casi, la liquidita del’Ergnhte potrebbe non essere
sufficiente per rimborsare — anche solo parzialmert le obbligazion
subordinate.

Le Obbligazioni sono accentrate presso la MonteliT®.p.A. (Piazza degli
Affari 6, Milano) ed assoggettate alla disciplidiadematerializzazione di cui
agli artt. 83-bis e seguenti del TUF ed al Regelaim congiunto CONSOB
Banca d'ltalia del 22 agosto 2008 e successivdifinbe ed integrazioni.
Conseguentemente, sino a quando le Obbligazior gmstite in regime d
dematerializzazione presso Monte titoli S.p.A Itesgo dei relativi diritti puo
avvenire esclusivamente per il tramite degli imediari aderenti al sistema di
gestione accentrata presso la Monte Titoli S.p.A..

C.9

Caratteristiche
fondamentali di ogni
singola tipologia di
Obbligazioni offerte

Tasso di interesse nominale

Con riferimento a tutte le tipologie di Obbligaziata emettersi, il tasso di
interesse nominale sara indicato, su base lordsta annuale, nelle Condizioni
Definitive.

« Le Obbligazioni a Tasso Fiss@on facolta di rimborso anticipato, sono
titoli di debito emessi al 100% del valore nomina&eprevedono i
pagamento di cedole il cui ammontare & determirgtplicando al
Valore Nominale un tasso di interesse fisso lansisura su base annua
sara indicata nelle Condizioni Definitive per ciagc Prestito
Obbligazionario. Le Cedole saranno corrisposte clmaquenza
trimestrale, semestrale o annuale alle date dirpagt di volta in volta
indicate nelle Condizioni Definitive. Le Obbliganiopossono essere
rimborsate in un’unica soluzione alla pari, allatadali rimborso g
scadenza, ovvero ad una data antecedente alldidstadenza del titol
(Rimborso anticipato). La data di rimborso a scadenza o la data del
rimborso anticipato saranno indicate nelle ComdizDefinitive. Per le
Obbligazioni a Tasso Fisso per le quali non & gtevil Rimborso
anticipato, tale rimborso potra avvenire, in umdansoluzione o a rat
periodiche &mortizing). In quest’ultimo caso, le Condizioni Definitive
riporteranno le modalita di ammortamento del cépital in particolare
sara riportato il valore di ciascuna quota caeitdl volta in volta
rimborsata e la rispettiva Data di rimborso.

» Le Obbligazioni a tasso fisso crescenteon facolta di rimborso
anticipato sono titoli di debito emessi al 100% dalore nominale ¢
prevedono il pagamento di cedole determinate agmudic al Valore
Nominale tassi di interesse prefissati periodicames crescenti ne
corso della vita del prestito. Le Cedole sarannerigoste cor
frequenza trimestrale, semestrale o annuale alie diapagamento di
volta in volta indicate nelle Condizioni Definitivd.e Obbligazioni
possono essere rimborsate in un’unica soluziorge i, alla data di
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rimborso a scadenza, ovvero ad una data anteceddéiatedata di

scadenza del titolo Rimborso anticipato). La data di rimborso a

scadenza o la data del rimborso anticipato sarandwate nelle
Condizioni Definitive.

Le Obbligazioni Zero Couponsono emesse ad un prezzo di emiss
inferiore al valore nominale che sara indicato enelCondizioni

Definitive. Il rimborso, pari al 100% del valoreminale, sara effettuato

in unica soluzione alla data di scadenza indicagde nCondizioni
Definitive. Tale rimborso comprende anche gli ietsi per un import
pari alla differenza tra il Valore Nominale e ileReo di Emissione.

Le Obbligazioni a Tasso Variabile con possibilita di minimo e/p

massimo prevedono il rimborso a scadenza del 10@do velore

nominale. Le obbligazioni danno, inoltre, dirittopmgamento di cedole
periodiche posticipate il cui importo sara detemiin applicando all

Valore Nominale uno dei Parametri di Indicizzaziomeescelti
(parametri del mercato monetario e finanziario gu#Euribor tre, sei 0
dodici mesi, puntuale o come media mensile o itli@ento d'Asta de
Buoni Ordinari del Tesoro a tre, sei o dodici mesil tasso BCE
puntuale), eventualmente maggiorato o diminuitardh Spread indicat
in punti base rilevato e arrotondato, come indicagdle Condizioni
Definitive. L’'Emittente potra prefissare il valodella prima cedola i
misura indipendente dal Parametro di Indicizzazione
A seconda della specifica configurazione cedolatkcata di volta in

volta nelle Condizioni Definitive, le obbligaziopiotranno prevedere

per le cedole variabili, la presenza di un tassnuanMinimo e/o
Massimo. In tal caso il tasso di interesse annudolaitilizzabile per Ig
determinazione delle cedole variabili non potréeessnferiore al tass
minimo previsto (floor) e/o superiore al tasso nrassprevisto (Cap).

Il rimborso sara effettuato alla pari in unica godme alla data d
scadenza che sara indicata nelle Condizioni Defit

Le Obbligazioni a Tasso Mistosono Obbligazioni che determina
I'obbligo per I'Emittente di rimborsare all'invetdire il 100% del lorg
Valore Nominale, sono titoli di debito a medio dantermine (la
specifica durata sara indicata nelle Condizioniildgfe), che a partire
dalla Data di Godimento maturano interessi cheapoin essere in par
Interessi a Tasso Fisso e/o Tasso Fisso Creseantparte Interessi
Tasso Variabile determinati in ragione dell’andatoedel parametro d
indicizzazione prescelto, eventualmente maggiosatbminuito di uno
spread.

Il parametro di indicizzazione potra essere andhe,alternativa,
moltiplicato per la percentuale di partecipazidiméeriore, superiore
uguale al 100% , laPartecipazion€) individuata per ciascuna Data

Pagamento, come meglio indicato per ciascun poastile Condizioni
Definitive.

Non é prevista la facolta di rimborso anticipata parte dell’Emittente.

Obbligazioni Subordinate Lower Tier Il a Tasso Variabile con
possibilita di rimborso periodicdanno diritto al rimborso del 100% d
valore nominale. Tale rimborso potra avvenire,ulifunica soluzione (
a rate periodiche afnortizing). In quest'ultimo caso, le Condizio
Definitive riporteranno le modalitd di ammortamele capitale ed i
particolare sara riportato il valore di ciascunaotq capitale di volta if
volta rimborsata e la rispettiva Data di rimboré@ Obbligazioni
saranno denominate in Euro.
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Le Obbligazioni danno diritto al pagamento di ietsi il cui importo €




determinato in ragione dellandamento di un parametdi
indicizzazione (Euribor tre, sei o dodici mesi, juate 0 come medi
mensile o al rendimento d’Asta dei Buoni Ordinazl @lesoro a tre, se
o dodici mesi o al tasso BCE puntuale, che sariatm nelle relative
Condizioni Definitive, privo oppure maggiorato diauSpread espressq
in punti base lfasis point), con la prima cedola eventualmer
predeterminata indipendentemente dall’'andamento pdeametro d
indicizzazione. In ogni caso, la cedola di inter@smporto variabile
non pud assumere un valore negativo e, pertardempre maggiore
uguale a zero.

La periodicita delle cedole verra indicata nelle@aioni Definitive.

L’Emittente dichiara che non sono previste facolta rimborso
anticipato e della clausola di revisione automatiel tasso d
remunerazione connessa con tale facolta ( c.dsGlauli Step Up

» Obbligazioni Subordinate Lower Tier Il a Tasso Fis® con possibilita
di rimborso periodico danno diritto al rimborso d€)0% del valore
nominale. Tale rimborso potra avvenire, in undansoluzione o a rat
periodiche &mortizing). In quest’'ultimo caso, le Condizioni Definitiy
riporteranno le modalita di ammortamento del cépital in particolarg
sara riportato il valore di ciascuna quota caeitdl volta in volta
rimborsata e la rispettiva Data di rimborso.
Le Obbligazioni danno diritto al pagamento di ietsi il cui importo €

determinato in ragione di un tasso di interessegisggminato costante

per tutta la durata del prestito.

La periodicita delle cedole verra indicata nellen@aioni Definitive.
L'Emittente dichiara che non sono previste facolta rimborso
anticipato e della clausola di revisione automatiel tasso d
remunerazione connessa con tale facolta ( c.dsGlauli Step Up dellg
Soread).

Data di entrata in godimento e scadenza degli intessi:

La data di emissione e di godimento di ciascun tRoesara indicata nell
Condizioni Definitive.

Indicazione del tasso di rendimento

Il Rendimento effettivo annuo lordo e netto sardidato nelle Condizion
Definitive.

Per le Obbligazioni a Tasso Variabile e alle Oldatigni Subordinate Lowse
Tier 1l a Tasso Variabile con possibilitd di rimbor periodico, il tasso d
rendimento effettivo annuo sara determinato ipafizio la costanza d
Parametro di Indicizzazione per tutta la duratatittb.

Inoltre, si rappresenta che il rendimento e deteaioi ipotizzando la detenzioy
del titolo fino a scadenza e 'assenza di eventredito relativi all’emittente.

Nome del rappresentante dei detentori dei titoli ddebito: ai sensi dell'art. 12

del D.lgs. n. 385 dell’l settembre 1993 e successigdifiche ed integrazioni (
“Testo Unico Bancarid o il “TUB”), non sono previste modalita
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C.10

Componente
derivativa

Si riporta di seguito I'elenco delle obbligazionggetto del Prospetto cg
l'indicazione dell’eventuale componente derivativa:

a) Obbligazioni a Tasso Fisso con facolta di rilsboanticipato da parte

del’Emittente. Qualora venga esercitata da parte dellEmitteateldusola de
rimborso anticipato, se presente, la componentealema e rappresentata dal
vendita da parte del sottoscrittore di un’opzioad di tipo “bermuda”, che
conferisce allEmittente, la facoltd di rimborsaranticipatamente e
integralmente, alla pari, i titoli prima della lormturale scadenza. Il valore
tale componente derivativa sara calcolato, nellggiwa parte dei casi, faceng
ricorso al modello di Black&Scholes . Ove fosse ttata una divers
metodologia di calcolo, la stessa sara indicati i@bndizioni Definitive.

b) Obbligazioni a Tasso Fisso Crescente con faahltdmborso anticipato d
parte del’EmittenteQualora venga esercitata da parte dellEmittemigldusola

del rimborso anticipato, se presente, la compondate/ativa € rappresentata

dalla vendita da parte del sottoscrittore di uniope call di tipo “bermuda”, ch
conferisce all’Emittente, la facolta di rimborsaranticipatamente e
integralmente, alla pari, i titoli prima della lormaturale scadenza. Il valore
tale componente derivativa sara calcolato, nellggiwa parte dei casi, faceng
ricorso al modello di Black&Scholes . Ove fosse ttta una divers
metodologia di calcolo, la stessa sara indicatie i@ndizioni Definitive.

c) Obbligazioni Zero CoupomNon applicabile in quanto non prevedono |
componente derivativa.

d) Obbligazioni a Tasso Variabile con possibilitaminimo (Cap) e/o massimg
(Eloor).

Le Obbligazioni a Tasso variabile che prevedonoTasso Massimo e/o U
Tasso Minimo (Obbligazioni a tasso variabile cGap e/o Floor) potranno
presentare i seguenti elementi:

Tasso Minimo floor), che rappresenta il livello minimo di rendimentdp -
Tasso Massimac@p), che rappresenta il livello massimo di rendiment

Nel caso di Obbligazioni a Tasso Variabile con wsdo Minimo Floor) il

sottoscrittore acquista implicitamente una opzida¥Emittente. Il valore dellg
componente derivativa e calcolato sulla base detladizioni di mercatg
mediante il metodo Black&Scholes.

Nel caso di Obbligazioni a Tasso Variabile con ®dadsassimo Cap) il

sottoscrittore vende implicitamente una opzioné&alittente. Il valore dellg
componente derivativa e calcolato sulla base detladizioni di mercatg
mediante il metodo Black&Scholes.

Nel caso di Obbligazioni a Tasso Variabile con ddgiimo e Tasso Massim
(Cap & Floor), il sottoscrittore implicitamente acquista ungzione floor e
vende una opzioneap. Il valore della componente derivativa & calcolstitla
base delle condizioni di mercato mediante il metBdxwk&Scholes.

e) Obbligazioni a Tasso MistdNon applicabile in quanto non prevedono

componente derivativa.

f) Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabile Loweer |l con possibilita di
rimborso periodicoNon applicabile in quanto non prevedono una corapte
derivativa.

g) Obbligazioni Subordinate a Tasso Fisso Lowenr Tiecon possibilita di
rimborso periodico. Non applicabile in quanto rmevedono una componen
derivativa.
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C.11

Ammissione alla
negoziazione

Alla data del Prospetto di Base non e previstarésentazione di una doman
di ammissione alle negoziazioni delle Obbligazigresso alcun mercal
regolamentato, né alcun sistema multilaterale atdiile di negoziazione
internalizzatore sistematico.
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L’Emittente non assume l'impegno di riacquistarediebligazioni su iniziativa

dell'investitore prima della scadenza. Tuttaviacéso di mancata negoziazio

delle Obbligazioni presso un mercato regolamentai®sso un sistema
multilaterale di negoziazione 0 presso un intepzaliore sistematico,

I'Emittente si riserva la facolta di assumere, ciberimento al singolo Prestit

Obbligazionario, I'impegno di riacquistare le Olgiaizioni prima della scadenza

(senza limiti quantitativi ovvero entro limiti quéativi determinati).
L’eventuale assunzione di tale impegno e gli evantumiti quantitativi saranng
indicati nelle Condizioni Definitive relative al &stito Obbligazionario.

ne

0

SEZIONE D. RISCHI

D.2

Informazioni
fondamentali sui
principali rischi che
sono specifici per
'Emittente

Si riporta qui di seguito una sintesi dei fattarridchio (riportati per esteso n
Documento di registrazione) relativi al’Emittergei settori in cui esso opera:

Rischi connessi con la crisi economico/finanziaria
La capacita reddituale e la stabilita dellEmiteerdono influenzati dall

situazione economica generale e dalla dinamicandeiati finanziari ed, in

particolare, dalla solidita e dalle prospettiveeiscita delle economie del paese

in cui la Banca opera (inclusa la sua affidabittaditizia) nonché dell’Areq
Euro nel suo complesso. Assume altresi rilievo'ataliale contesto economig
generale la possibilita che uno o piu paesi fuoare dall’Unione Monetari
Europea o, in uno scenario estremo, che si pervegaino sciogliment
dell'Unione Monetaria medesima con conseguenzenirambi i casi, allo stat
imprevedibili.

Rischio di credito

L’Emittente e esposto ai tradizionali rischi relaall’attivita creditizia. Pertanto
l'inadempimento da parte dei clienti ai contrattipslati ed alle proprig

obbligazioni, ovvero I'eventuale mancata o non etar informazione da parte

degli stessi in merito alla rispettiva posizioneafiziaria e creditizia, potrebbe
avere effetti negativi sulla situazione economigatrimoniale e/o finanziari
dellEmittente. Piu in generale, le controparti pebbero non adempiere a
rispettive obbligazioni nei confronti dell Emittent causa di fallimento, assern
di liquidita, malfunzionamento operativo o per @ltagioni. Il fallimento di urj
importante partecipante del mercato, o addirittumari di un inadempimento d
parte dello stesso, potrebbero causare ingentilggroldi liquidita, perdite g
inadempimenti da parte di altri istituti, i quallao volta potrebbero influenza
negativamente I'Emittente.

L’Emittente € inoltre soggetto al rischio, in eedircostanze, che alcuni dei s
crediti nei confronti di terze parti non siano @sig Inoltre, una diminuzione
del merito di credito dei terzi, ivi inclusi gli &t sovrani, di cui 'Emittente
detiene titoli od obbligazioni potrebbe comportgrerdite e/o influenzar
negativamente la capacita del’Emittente di vinoelauovamente o utilizzare

modo diverso tali titoli od obbligazioni a fini diquidita. Una significativa
diminuzione nel merito di credito delle contropadill’Emittente potrebbe
pertanto avere un impatto negativo sui risultati Emittente stesso. Mentre i
molti casi 'Emittente puo richiedere ulteriori gazie a controparti che

trovino in difficolta finanziarie, potrebbero sorgedelle contestazioni in merit
allammontare della garanzia che I'Emittente hattdirdi ricevere e al valor
delle attivitd oggetto di garanzia. Livelli di inampimento, diminuzioni ¢
contestazioni in relazione a controparti sulla tstione della garanzi
aumentano significativamente in periodi di tenseiiliquidita di mercato.

Rischio di mercato

Si definisce rischio di mercato il rischio di peedidi valore degli strumen
finanziari detenuti dall’'Emittente per effetto deiovimenti delle variabili d
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mercato (a titolo esemplificativo ma non esausttassi di interesse, prezzi d
titoli, tassi di cambio) che potrebbero generaredaterioramento della solidit
patrimoniale dell’Emittente.

L’Emittente & quindi esposto a potenziali cambiatineel valore degli strumen
finanziari, ivi inclusi i titoli emessi da Stati @@ni. Si segnala, a tal proposit
che al 31/12/2012 I'Emittente deteneva titoli dibile per un controvalor
complessivo di euro 554 milioni, di cui euro 412iami rappresentati da tito
emessi dallo Stato Italiano, mentre il resto ergpresentato quas

esclusivamente da obbligazioni emesse dalle pramasanche italiane.

L’Emittente non detiene titoli emessi da Stati sowresteri.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita € il rischio che la Bancam sia in grado di adempiere a
proprie obbligazioni alla loro scadenza e ricomgeeta possibilita che I'impreg

non riesca a mantenere i propri impegni di pagamartausa dell’incapacita
reperire nuovi fondi (c.d. funding liquidity riskyo dell'incapacita di liquidare |

attivitd sul mercato (c.d. market liquidity riskgmpl’esistenza di eventuali limiti

allo smobilizzo. Nell’ambito del rischio di liquii si annovera anche il risch
di fronteggiare i propri impegni di pagamento atco®n di mercato, 0ssi
sostenendo un elevato costo della provvista e/oriendo in perdite in cont
capitale in caso di smobilizzo di attivita. Le pmijpali fonti del rischio di

liquidita della banca sono riconducibili all’attiai caratteristica di raccolta del

risparmio e di erogazione del credito.

Rischio operativo
Il rischio operativo € il rischio di subire perditierivanti da inadeguatezz

malfunzionamenti o carenze nei processi interrienesorse umane, nei sistemi

oppure dovute ad eventi esterni. Le fonti di mastdeione del rischio operatiy
includono la clientela, i prodotti e le prassi giere (perdite insorte per

inadempienze relative ad obblighi professionaliseespecifici clienti), la frode

esterna, I'esecuzione e la gestione dei processgpporto di impiego e i
sicurezza sul lavoro, i danni o le perdite di baateriali e la frode interna.

Rischio legato a procedimenti giudiziari

Il rischio legato a procedimenti giudiziari consistella possibilita di dove
sostenere oneri e risarcimenti dovuti a eventuatic@dimenti giudiziali
pendenti.

Rischio connesso all’'assenza di rating

Alla data del Documento di Registrazione 'Emiteenbn ha fatto richiesta ed
privo dirating e non esiste pertanto una valutazione indipendigite capacita
della Banca di assolvere i propri impegni finanziesi compresi quelli relativi
agli Strumenti Finanziari di volta in volta emessi.

D.3

Informazioni
fondamentali sui
principali rischi che
sono specifici per gli
strumenti finanziari

Si riporta di seguito una sintesi dei fattori dictiio (riportati per esteso ne
Nota Informativa) relativi alle Obbligazioni oggettell’offerta:

Rischio di credito per il sottoscrittore

Sottoscrivendo o acquistando le Obbligazioni di abipresente Prospetto
Base, l'investitore diviene finanziatore dell’Erettite e titolare di un credito n
confronti dello stesso per il pagamento degli mdsr e per il rimborso dé
capitale a scadenza.

Pertanto, l'investitore & esposto al rischio ch@nlittente divenga insolvente
comunque non sia in grado di pagare gli interesdi wmborsare il capitale
scadenza.
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Rischio connesso all'assenza di garanzie relativleaObbligazioni

Il imborso del capitale ed il pagamento degli iegsi sono garantiti unicamente
dal patrimonio dellEmittente. Le Obbligazioni ndpeneficiano di alcuna
garanzia reale, di garanzie personali da partegljetti terzi e non sono assistite
dalla garanzia del Fondo Interbancario di TuteledDegpositi.

Rischi specifici per le obbligazioni subordinate

Per quanto riguarda le Obbligazioni Subordinate &ioWwier 1l a Tasso Variabil
con possibilitd di rimborso periodico e le Obbliged Subordinate Lower Tig)
Il a Tasso Fisso con possibilita di rimborso pedod l'investitore dovrebbg
concludere le operazioni aventi ad oggetto talirenti finanziari solo dop
averne compreso la natura e il grado di esposizaingschio che le stesse
comportano, tenendo conto dell'orizzonte temporale valutando se |
obbligazioni costituiscono un investimento idonedta aspecifica situaziong
finanziaria, economica e patrimoniale.

Rischio correlato alla subordinazione dei titoli

In caso di liquidazione dell’Emittente, l'investito potrebbe incorrere in una
perdita, anche totale del capitale investito.
E prevista, infatti, la presenza della clausolswhordinazione (di tipo Lowe
Tier 1) ai sensi e per gli effetti delle disposimi contenute nel Titolo I, Capitol
2, della circolare della Banca d'ltalia del 27 dibee 2006, n. 263. Pertanto, |in
caso di liquidazione dell'Emittente, gli obbligazisti saranno rimborsati solo
dopo che siano stati soddisfatti tutti gli altrieditori dell'Emittente non
ugualmente subordinati e, in tali casi, la liguaddel’Emittente potrebbe ngn
essere sufficiente per rimborsare — anche soloigharente — le obbligazior
subordinate.

Rischio di mancato rimborso o rimborso parziale

In caso di liquidazione dell’Emittente, l'investéopotrebbe incorrere in una
perdita, anche totale del capitale investito. thfdtrimborso delle Obbligazioni
Subordinate avverra solo dopo che siano stati s@adtitutti gli altri creditori
privilegiati, chirografari, o con un grado di submazione meno accentuato, ed
in tali casi, la liquidita dell’lEmittente potrebb®on essere sufficiente per
rimborsare - anche solo parzialmente - le Obbl@Zsubordinate.
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Rischi connessi alla vendita prima della scadenza

Nel caso in cui I'investitore volesse vendere Idlmazioni prima della lorg
scadenza naturale, il prezzo di vendita sara infla® da diversi elementi tfa
Cui:

- variazione dei tassi di interesse e di mercatocfiis di Tasso d
mercato);

- caratteristiche/assenza del mercato in cui i tit@iranno negoziati
(Rischio di liquidita);

- variazione del merito creditizio dellEmittente @Rhio di
deterioramento del merito di credito dell’Emitténte

- commissioni presenti nel prezzo di emissione (Rs@donnesso alla
presenza di commissioni e/o oneri nel Prezzo disEimne dellg
Obbligazioni).

Tali elementi potranno determinare una riduzionepilezzo di mercato dell
Obbligazioni anche al di sotto del loro valore noaté. Questo significa ch
nel caso in cui linvestitore vendesse le Obbligarziprima della scadenz
potrebbe anche subire una rilevante perdita inacoapitale.

Per contro, tali elementi non influenzano il valdrgimborso che rimane pari al
100% del valore nominale.
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Rischio di tasso di mercato

Le variazioni dei tassi di interesse sui mercatafiziari potrebbero avere d
riflessi sul prezzo di mercato delle Obbligaziong@ndi sui rendimenti dellg
stesse, in modo tanto piu accentuato quanto pigalénla loro vita residua. |
particolare la crescita dei tassi di interessegidte comportare una diminuzio
del valore di mercato delle Obbligazioni nel codgdia vita dello stesso.

» Per le obbligazioni il cui pagamento degli interesgpredeterminato sull
base di un tasso di interesse fisso, periodicamemscente (“Step-Up”
ovvero soltanto alla scadenza (“Zero Coupon”), istessuna relaziong

inversa tra 'andamento dei tassi e il valore @eld per cui ad un aumento

dei tassi dovrebbe corrispondere una diminuzioné¢ wdore delle
obbligazioni e viceversa. Si evidenzia che petdleligazioni Zero Coupon
Step-Up la sensibilita della variazione del valdeg titoli alle variazioni de
tassi di interesse & maggiore rispetto alle obbiiga a Tasso Fisso.

» Per le obbligazioni a Tasso Variabile l'investitateve avere presente ch
sebbene le Obbligazioni a Tasso Variabile adegyiadodicamente I¢
cedole, fluttuazioni dei tassi di interesse suicaBrfinanziari potrebber
determinare temporanei disallineamenti del valekadcedola in corso d
godimento, rispetto ai livelli dei tassi di riferémto espressi dai mercati,
conseguentemente determinare variazioni sul prezzal rendimento dell
Obbligazioni stesse.

Per effetto di tali variazioni di tasso di mercaltoralore delle obbligazion
potrebbe essere inferiore al prezzo di emissione.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita & rappresentato dalla diffitd o impossibilita per u

investitore di vendere prontamente, e quindi diivicidiare una contropart
disposta ad acquistare, le Obbligazioni prima dill@ scadenza naturale

meno di accettare una riduzione anche significatiel prezzo delle

Obbligazioni stesse rispetto al loro valore nonenavvero al loro prezzo (
sottoscrizione, ovvero al loro valore di mercato.
Pertanto, l'investitore, nell’elaborare la propsi@ategia finanziaria, deve ave

ben presente che l'orizzonte temporale dell'investito nelle Obbligazioni

(definito dalla durata delle stesse all'atto deflissione) deve essere in linea g
le sue future esigenze di liquidita.

Rischio di deterioramento del merito di credito ddlEmittente

Il valore di mercato delle Obbligazioni potrebbaurisi in caso di peggioramen
della situazione patrimoniale e finanziaria delliiente, di deterioramento del
suo merito di credito ovvero di un diverso apprezeato del rischio Emittente.

Rischio connesso alla presenza di commissioni etveoi nel Prezzo di
Emissione delle Obbligazioni

La presenza di commissioni e/o oneri nel prezzoendiissione potrebb
comportare un rendimento a scadenza non in linga laorischiosita deg|
strumenti finanziari e, quindi, inferiore rispetioquello offerto da titoli similar
(in termini di caratteristiche del titolo e profiii rischio) trattati sul mercatg
Inoltre, le commissioni e gli oneri non partecipaalla determinazione d¢
prezzo delle obbligazioni in sede di mercato seadnd conseguentement
linvestitore deve tenere presente che il prezzte debbligazioni sul mercat
secondario subira una diminuzione immediata in raipari a tali costi.
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Rischio di scostamento del rendimento delle obblig&oni senior rispetto al
rendimento di un titolo di Stato Italiano

Il rendimento effettivo su base annua delle Obbiiga (in regime di

capitalizzazione composta), al lordo e al netto'efédtto fiscale potrebbe

risultare inferiore rispetto al rendimento di utold di Stato di similare durat
residua ed analoghe caratteristiche finanziarie.

Rischio correlato all'assenza di Rating delle Obbgjazioni

L’Emittente non ha richiesto alcun giudizio di ragiper le Obbligazioni. Ci
costituisce un fattore di rischio in quanto noréwdisponibilitd immediata di u
indicatore sintetico rappresentativo della riscitidgodegli strumenti finanziari.

Rischi derivanti da potenziali conflitti di interesse

| soggetti a vario titolo coinvolti nell’emissione nel collocamento dell
obbligazioni possono avere, rispetto all’operazjona interesse autonon
potenzialmente in conflitto con quello dell'investie.

Rischio correlato alla coincidenza dell’Emittente on il Responsabile del
Collocamento e con il Collocatore

L'Emittente agira quale Responsabile del Collocamennonché quals
Collocatore. In tal caso 'Emittente si troverelbeina situazione di conflitto d
interessi in quanto trattasi di un’operazione awead oggetto Obbligazioni ¢
propria emissione.

Rischio correlato alla coincidenza dell’Emittente on I’Agente per il calcolo
degli interessi

L’Emittente operera anche quale Agente di Calcolog soggetto incaricat
della determinazione degli interessi e delle d@#&tiwonnesse; pertanto, tg
coincidenza di ruoli potrebbe determinare una gituee di conflitto di interesg
nei confronti dell'investitore.

Rischio di coincidenza dell’Emittente con la contrparte per la negoziazione
in conto proprio

Nel caso in cui 'Emittente operi anche quale ocopéirte nella negoziazior
delle obbligazioni di propria emissione, il prezadi riacquisto dellg
Obbligazioni sara determinato in maniera unilagerdlale coincidenza di rug
determina una situazione potenziale di conflittantkeressi nei confronti deg
investitori.

Fattori di rischio specifici per le Obbligazioni a Tasso Fisso con facolta di

rimborso anticipato a favore dellEmittente e per b Obbligazioni a Tassq
Fisso crescente con facolta di imborso anticipata favore del’Emittente

Essendo prevista per le Obbligazioni a Tasso Fssd asso Fisso Crescente

facolta di rimborso anticipato ad iniziativa deltiitente, nel caso in cui

I'Emittente si avvalesse di tale facolta, I'invéste potrebbe vedere disattese
proprie aspettative in termini di rendimento in gieail rendimento atteso &
momento della sottoscrizione, calcolato sulla bdeléa durata originaria dell
Obbligazioni, potrebbe subire delle variazioni imishuzione. In particolare, i
caso di rimborso anticipato (esercitatile non priche siano trascorsi 24 me
dalla data di emissione), linvestitore non ricévete cedole a tass
predeterminato che sarebbero state pagate in ¢avartato esercizio di tal
facolta da parte del’Emittente. Inoltre, non viakeuna assicurazione che,
ipotesi di rimborso anticipato, la situazione dedroato finanziario sia tale d
consentire all'investitore di reinvestire le sompegcepite ad esito del rimbor
anticipato ad un rendimento almeno pari a quelldledegbbligazioni
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anticipatamente rimborsate. In particolare, si @®s che la decision
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dellEmittente di esercitare I'opzione di rimboraaticipato delle Obbligaziorn
sara piu probabile in presenza di un andamenttadsi di mercato non in ling
con quelli previsti per il pagamento delle Ceddtetal caso, infatti, I'Emittente
potrebbe approvvigionarsi sul mercato ad un cosfteriore e, pertanto,
verosimile che eserciti la facolta di rimborso eip@to, privando l'investitorg
delle Cedole successive alla data di rimborso igatic. La facolta di rimbors
anticipato conferita all’emittente consiste in wpzione implicitamente vendu
dal sottoscrittore all’emittente stesso. Un aumetitealore di tale opzione pu
comportare una riduzione del prezzo di mercato@efiligazione. Inoltre, I3
presenza di un’'opzione di rimborso anticipato namsente al portatore
beneficiare pienamente del potenziale aumento detzp di mercato dell
Obbligazioni. Il rischio sin qui descritto e tantaggiore quanto piu il prezzo
mercato del titolo € elevato rispetto al valoreridiborso. In talune ipotes
come, a titolo esemplificativo, nel caso delle Qddationi Step-Up, 'esercizi
del rimborso anticipato da parte dell’emittente ponterebbe per l'investitore |
rinuncia alle cedole di interesse piu elevate; egunsentemente, nell’ipotesi
rimborso anticipato e laddove l'importo di rimborsanticipato sia parf
all'importo di rimborso a scadenza (100% del valoaninale), il rendiment
effettivo dell'investimento sara inferiore rispetto quello atteso al momen
della sottoscrizione.

Fattori di rischio specifici per le Obbligazioni a Tasso Variabile con
possibilita di un minimo (Floor) e/o massimo (Cap)per le Obbligazioni a
Tasso Misto (con riferimento alle cedole variabili) e le Obbligazioni
Subordinate Lower Tier Il a Tasso Variabile con posibilita di rimborso
periodico

Rischio di indicizzazione.ll rendimento delle Obbligazioni a Tasso Variab
delle Obbligazioni a Tasso Variabile c@ap e/o Floor, delle Obbligazioni &
Tasso Misto (con riferimento alle cedole variabig) delle Obbligazion
Subordinate lower Tier Il a Tasso Variabile congioisita di rimborso periodicg
e correlato all'andamento di un determinato pareamei indicizzazione e a u
aumento del livello di tale parametro corrisponderaaumento del tasso

interesse nominale lordo delle Obbligazioni; singhte, a una diminuzione d
livello del parametro di indicizzazione corrisporadeina diminuzione del tass
di interesse nominale lordo dei titoli.

Rischio connesso alla natura strutturata delle Oblfjazioni a Tasso
Variabile con Cap e/o Floor. Le Obbligazioni a Tasso Variabile c&@ap e/o
Floor sono obbligazioni c.d. strutturate, cioé scompainiba un punto di vista
finanziario, in una componente obbligazionariaredna componente derivati
rappresentata da opzioni. Date le suddette castittbe, le Obbligazioni a Tass
Variabile con Cap e/o Floor sono strumenti caratterizzati da un’intrinsg
complessita, che rende difficile la loro valutazaia al momento dell’acquis
sia successivamente.

Rischio correlato alla presenza di un margine spread) negativo. Le

Obbligazioni a Tasso Variabile, le Obbligazioni as$o Variabile coCap e/o
Floor e le Obbligazioni a Tasso Misto (con riferimentte atedole variabili)
possono prevedere che il parametro di indicizzaziprescelto per il calcol
degli interessi venga diminuito di un margirspréad), che sara indicato nel
Condizioni Definitive. Nel caso in cui sia previstm margine negativo, g
importi che la Banca si impegna a corrisponder®itdi interesse ai portato
delle Obbligazioni generano un rendimento inferioigpetto a quello ch
risulterebbe con riferimento a un titolo similatecwi rendimento sia legato

parametro di indicizzazione prescelto senza appboa di alcun margine o cg
margine positivo.
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Rischio correlato alla presenza di unCap nelle Obbligazioni a Tassq
Variabile con Cap. Nel caso di emissione di Obbligazioni a Tasso \thliéacon
un Tasso MassimoCgp), il tasso di interesse lordo applicabile peralcolo
delle cedole non potra in nessun caso essere superitale Tasso Massim

anche in ipotesi di andamento particolarmente posidel Parametro di

Indicizzazione e quindi il rendimento delle Obbligmi non potra in nessu
caso essere superiore al tetto massimo prefis€an €he sara indicato nel

Massimo, I'investitore nelle Obbligazioni potrebben beneficiare per linter
dell’eventuale andamento positivo del Parametrolndiicizzazione o dellg
maggiorazione derivante dalspread positivo. Eventuali andamenti positivi d
Parametro di Indicizzazione (cosi come eventualeneimcrementato de
Margine) oltre il Tasso Massimo sarebbero ininfluemi fini della
determinazione della relativa cedola variabile.

Rischio di disallineamento tra il Parametro di Indicizzazione e la periodicita
delle cedole Nelle ipotesi in cui la periodicita delle cedoldldebbligazioni a
Tasso Variabile, delle Obbligazioni a Tasso VatabbnCap e/o Floor, delle
Obbligazioni a Tasso Misto (con riferimento alledoke variabili) e dellg
Obbligazioni Subordinate Lower Tier Il a Tasso ‘hile con possibilita d
rimborso periodico non corrisponda al periodo derimento (scadenza) d

0
[
n
e
Condizioni Definitive. Conseguentemente laddove gi@visto un Tassp
D
A
e
I

parametro di indicizzazione prescelto (es., in cdiscedole semestrali il cui
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rendimento e collegato al tasso Euribor con scadeaz 3 mesi), tal¢
disallineamento puo incidere negativamente sulineswito dell’Obbligazione ¢
sul prezzo di mercato dei titoli.

Rischio di eventi di turbativa e/o di natura straodinaria riguardanti il
Parametro di Indicizzazione. Al verificarsi di fatti turbativi della regolar
rilevazione dei valori del Parametro di Indicizzam a cui risulta esse
indicizzato il rendimento delle Obbligazioni a TassVariabile, delle
Obbligazioni a Tasso Variabile c&®ap e/o Floor, delle Obbligazioni a Tass
Misto (con riguardo alle cedole variabili) e ali@bbligazioni Subordinate Lowe
Tier Il a Tasso Variabile con possibilita di rimborperiodico 'Emittente, i
gualita di Agente di Calcolo, provvedera a caleolale parametro, e quindi
determinare le Cedole relative alle ObbligazioniTasso Variabile, all¢
Obbligazioni a Tasso Variabile cd@ap e/o Floor e alle Obbligazioni a Tass
Misto (con riguardo alla cedola variabile) con ledalita indicate nella Not
Informativa.

Rischio correlato all’assenza di informazioni succssive all’'emissione

L’Emittente non fornira, successivamente all’enussi, alcuna informazion
relativamente al valore di mercato corrente dellebl@azioni. Inoltre, con
riferimento alle obbligazioni a Tasso Variabile Emittente non fornird
successivamente all’emissione, alcuna informazioneelativamente
all'andamento del Parametro di Indicizzazione pekec

Ulteriori fattori di rischio
Rischio relativo alla presenza di restrizioni allasottoscrizione

Con riferimento a ciascuna Offerta, le Condiziatefinitive potranng
individuare eventuali limitazioni o condizioni pda sottoscrizione dell

Obbligazioni, quali, a mero titolo esemplificativda possibilita che l¢

Obbligazioni siano sottoscritte (i)esclusivamenten cl'apporto di nuove
disponibilita (c.d. “denaro fresco”) del sottoswie, (i) presso determina
Filiali della Banca, (iii) dagli investitori che blano sottoscritto o disinvestito,
un periodo prestabilito, un determinato prodottwvige finanziario, o (iv) dagli

investitori che abbiano sottoscritto una polizzsi@asativa ovvero acquistato yn
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fondi. Vi é pertanto il rischio che determinati @stitori non possano aderire
determinate Offerte ove non siano in grado di ssfdde le condizion
eventualmente previste.

Rischio di chiusura anticipata dell’emissione

L’Emittente potra procedere in qualsiasi momentoadte il Periodo d'Offertq
gualora si verificassero rilevanti mutamenti di oao ovvero in ragione (¢
cambiamenti nelle esigenze di raccolta del’Emitteralla chiusura anticipalt
della stessa, e pertanto I'ammontare totale deifsione potrebbe esse
inferiore a quella massima indicata, incidendosslidjuidita dei titoli.

Rischio connesso alla modifica del regime fiscaleslle Obbligazioni

Nel corso della durata delle Obbligazioni, I'invesie e soggetto al rischio d
modifiche del regime fiscale applicabile alle Obbkioni rispetto a quanto
indicato nella Nota Informativa. Non € possibileyedere tali modifiche, ne
I'entita delle medesime: I'investitore deve pertatdénere presente che eventyali
maggiori prelievi fiscali sui redditi o sulle plusenze relative alle Obbligazioni

comporteranno conseguentemente una riduzione dedimento delle
obbligazioni al netto del prelievo fiscale, senha cio determini obbligo alcun

per I'Emittente di corrispondere agli obbligazidnelcun importo aggiuntivo a

compensazione di tale maggiore prelievo fiscale.
Ulteriori fattori di rischio relativi alle Obbliga zioni emesse

Le caratteristiche delle Obbligazioni offerte ansiedel Programma di Offert
saranno individuate per ciascun Prestito Obbligemio nelle relative
Condizioni Definitive che potranno contenere indioai in merito ad eventua
ulteriori e specifici fattori di rischio connesdiaasottoscrizione delle relativ
Obbligazioni.

SEZIONE E. OFFERTA

E.2.b

Ragioni dell’offerta e
impiego dei proventi,
se diversi dalla
ricerca del profitto
e/o dalla copertura di
determinati rischi

Le Obbligazioni saranno emesse nellambito deliimada attivita di raccolta

dellEmittente. | proventi derivanti dalla venditielle Obbligazioni descritt
nella presente Nota di Sintesi saranno utilizzatil'Emittente nell’esercizig
della propria attivita creditizia.
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E.3

Descrizione dei
termini e delle
condizioni
dell'offerta.

>4

Alla Data del Prospetto di Base non si prevedel'eémaissione e I'offerta delle
Obbligazioni di ciascun Prestito siano subordireateondizioni, fatto salvo in
ogni caso quanto diversamente indicato nelle CamdiDefinitive.

Ammontare totale dell’'Offerta. Per ciascun Prestito Obbligazionario,
Condizioni Definitive indicheranno l'importo nomileamassimo del Prestito
Obbligazionario oggetto di offerta ed il numero sia® delle Obbligazionj
offerte in sottoscrizione. Durante il Periodo difé&fa I'Emittente potra
aumentare l'importo nominale massimo del Prestibdl{@azionario oggetto di
Offerta dandone comunicazione mediante appositsawa pubblicarsi sul sitp
internet www.bancadiimola.& da trasmettersi contestualmente alla Consob,
Periodo di Offerta. Per ciascun Prestito Obbligazionario, il Perioddffierta
durante il quale sara possibile sottoscrivere I®li@azioni sara indicato nell
Condizioni Definitive. L’Emittente si riserva ladalta di disporre in qualsia
momento la chiusura anticipata o la proroga deloBerdi Offerta nonché |
revoca o il ritiro dell’Offerta. In tali casi I'Entiente dara pronta comunicazion
mediante avviso da pubblicarsi sul

2]
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proprio sito internet www.bancadiimolagtda trasmettersi contestualmente alla

Consob.

Prezzo di emissione.Per ciascun Prestito Obbligazionario, il prezzo
emissione delle Obbligazioni (che potra essere painferiore al 100% del
valore nominale unitario) sara indicato nelle iig&@atCondizioni Definitive,
guale percentuale del loro valore nominale unitario

Collocamento delle Obbligazioni.ll collocamento delle Obbligazioni safra

effettuato direttamente dall’Emittente tramite tagria Rete di Filiali .

e

di

Destinatari dell’Offerta. Le Obbligazioni saranno offerte esclusivamente|sul

mercato italiano e destinate al pubblico indistinb@mpresi gli investitor
istituzionali. Con riferimento a ciascuna Offerti® Condizioni Definitive
potranno individuare eventuali limitazioni o condia per la sottoscrizionge
delle Obbligazioni.

E.4

Interessi di persone
fisiche e giuridiche
partecipanti
all'emissione/offerta

L'Emittente operera anche quale responsabile percollocamento delle
Obbligazioni e potrebbe pertanto trovarsi in untagione di conflitto d
interessi nei confronti degli investitori in quantdtoli collocati sono di propria
emissione.
L’Emittente operera anche in qualita di Agente diddlo delle Obbligazioni ¢
potrebbe pertanto trovarsi in una situazione dflttndi interessi nei confront
degli investitori in quanto avra la facolta di pedere ad una serie

determinazioni che influiscono sulle Obbligazionvi (incluso il calcolo

O — (D

del'ammontare delle Cedole). Tuttavia, tale atéiwerra svolta in applicazione

di parametri tecnici definiti e dettagliatamentestrati nella Nota Informativa
(come eventualmente integrati e/o modificati d@landizioni Definitive relative
a ciascun Prestito).

Situazioni di conflitto di interesse potrebbero lireo derivare dall’eventual

impegno della Banca al riacquisto delle Obbligazisalla base di prezz
determinati dalla Banca stessa.

1)

E.7

Spese stimate
addebitate
all'investitore
dall’Emittente o
dall'offerente.

Non saranno addebitate all'investitore spese o dssiomi, in aggiunta al
prezzo di emissione.




